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Fundamento

Las calificaciones de Credomatic International Corp. estan basadas en su
importante presencia regional y creciente reconocimiento de mercado en
Ameérica Latina, en la diversificacion de su y en su adecuado perfil financiero.
Las calificaciones estan balanceadas por los riesgos inherentes al negocio
consumidores el segmento de consumo, que generalmente son considerados
de mayor riesgos. Ademas, aunque las operaciones de la compaifiia cubren
toda la region de América Central, los paises que la conforman tienen
economias pequefias con poca diversificacion y bajo ingreso per capita.

Las calificaciones de Credomatic no estan limitadas por las calificaciones
soberanas de ninguno de los paises de la region en la que opera, las cuales
estan fuera de la categoria de grado de inversién. Mas bien, las calificaciones
asignadas son resultado de la propia posicion crediticia de la empresa,
tomando en cuenta los riesgos de los paises en los que opera, pero también
su diversificacién en términos de riesgo y negocio. A pesar de que la
exposicion individual al riesgo pais no es una preocupacion significativa, un
fuerte estancamiento econdmico o desorden regional probablemente podria
afectar la calidad de activos y rentabilidad. La compafiia ha construido un
buen reconocimiento de mercado y valor de franquicia en América Central
bajo un enfoque de banca al menudeo. Credomatic sigue siendo el lider en la
region tanto en la emision de tarjetas de crédito como en el negocio
adquiriente, siendo esto su ventaja competitiva mas importante.

La rentabilidad de Credomatic ha sido consistentemente alta, con un retorno
sobre activos superior al 4% en afios recientes, principalmente derivada de
altos margenes, tarifas y comisiones obtenidas en el negocio de tarjetas de
crédito y préstamos al consumo. En el tiempo la calidad de los ingresos se ha
visto fortalecida gracias a la diversificacion hacia nuevos negocios, la cual ha
resultado en constante crecimiento, y una gran variedad de servicios para
ofrecer a los clientes. La rentabilidad también se ha visto beneficiada por la
mejora en los costos de fondeo, pues la compaifiia, a través de sus
subsidiarias bancarias, ha aumentado eficientemente los depdsitos de bajo
costo y los servicios ofrecidos a sus clientes. La cartera de crédito se ha
desempefiado de forma adecuada evidenciado con un nivel de activos
emproblemados por debajo de 2.5% a septiembre de 2004. El capital ha
crecido mediante la retencién de utilidades, a pesar del relativamente alto
nivel de dividendos pagados. El capital actual, asi como la perspectiva sobre
las utilidades, le permitiran a Credomatic seguir creciendo organicamente.

A pesar de que Credomatic es una compairiia regional, opera en paises con
economias pequefias y poca diversificacion econémica. Credomatic mantiene
el reto de continuar con un enfoque de negocios prudente y diversificarse por
linea de negocios, industria, y pais. En opiniéon de Standard & Poor’s Ratings
Services, Credomatic debe ser capaz de enfrentar prospectos moderados de
crecimiento para la region, y mantener politicas conservadoras para reducir el
riesgo inherente de su operacion central orientada al menudeo. Sin embargo,
un estancamiento econémico o desorden severo en la regién podria afectar la
calidad de activos y rentabilidad.



Perspectiva

La perspectiva estable refleja nuestra opinion de que las estrategias bancote
la compafiia acompafiadas de operaciones adecuadas deben mantener la
rentabilidad y la calidad de activos en buenos niveles en un entorno
econdmico estable. Se espera que Credomatic continle operando bajo
lineamientos prudentes al mismo tiempo que impulsa su negocio bancario en
cada uno de los mercados en los que tiene presencia. Descartando cualquier
desorden regional importante que pudiera traducirse en un deterioro en la
rentabilidad y calidad de los activos, se espera que las calificaciones
permanezcan en los niveles actuales.
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